
 

 

 
 

 
  
 
 
 
 

 

    

CI : Charn Issara Development 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ  
CI กอต้ังขึ้นเมื่อวันที่ 22 ธนัวาคม 2532 เพ่ือประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยเพ่ือขาย 
ธุรกิจใหเชาอาคารสํานักงานและศนูยการคา ธุรกิจโรงแรม และธุรกิจรับบริหารโครงการ
อสังหารมิทรัพย 

วันอังคารท่ี 22 มกราคม 2556 
Close price (Bt.) 10.90 

Par value (Bt.) 5.00 

Paid-up capital (MB) 600  

Market cap. (MB) 918  

Book value  (Bt.) 8.72 

Current PBV (x) 1.25 

Current  PER (x) 9.01 

ประเด็นน่าสนใจ 

 ภายใน 8 วันทําการ หลังจากที่ฝายวิจัยไดใหมูลคาเหมาะสมของ CI ราคาหุนปจจุบันไดปรับขึน้มาถึง 42% และไดสะทอนมูลคา
พ้ืนฐานที่ฝายวิจยัประเมนิไวในเบือ้งตนแลวที่ 11.02 บาท ซึ่งกําหนดโดยมลูคาเหมาะสมที ่PBV 0.87 เทา อิงจากขอมูลยอนหลัง 7  
ป ฝายวิจัยจึงแนะนําใหทยอยขายทํากําไร 

 CI เริ่มกลบัมาโดดเดนอีกคร้ัง หลังจากมแีผนการพัฒนาโครงการ และเร่ิมลงมาจับตลาดคนช้ันกลางมากขึ้น ซึ่งตลาดกลุมนีม้ีฐาน
ตลาดที่กวางและมีรายไดสูงขึน้ โดยลาสุด CI ไดเปดตัวคอนโดมเินียม แบรนดใหมชื่ออิซซี่ (ISSI) เพ่ือรองรับลูกคารายไดระดับกลาง 
กลุมอายุ 20-45 ป โดยโครงการแรก ไดแก อิซซี่ คอนโด สุขสวัสด์ิ มูลคาโครงการ 2,000 ลานบาท ซึ่งเปนการรวมทุนกับเนาวรัตน
พัฒนาการ นอกจากนีบ้ริษทัยังมแีผนลงทนุในโครงการบานทิวทะเล ชะอํา-หัวหนิ เฟสที่ 2 รวมกับกลุมสหพัฒน มูลคาโครงการ 
1,800 ลานบาท และพัฒนาโรงแรมระดับ 5 ดาว เนื้อที่ 15 ไร มูลคา จํานวน 200 หอง1,000 ลานบาท โดยทั้งโครงการอิซซี่ สุข
สวัสด์ิ หรือบานทิวทะเล ทําใหเราเริ่มเหน็แนวโนมรายไดและกําไรทีจ่ะเขามาในอีก 1-2 ปขางหนา  

 สําหรับในปนีบ้ริษัทจะสามารถรับรูรายไดที่แนนอน จากโครงการเกาที่เหลือ (อิสสระลาดพราว และบานชาญทะเล) และโครงการ
ใหมบานสีตวัน (ปจจุบันขายได 20%) บวกกับธุรกจิโรงแรมที่คาดวาจะเติบโต 10%รวมท้ังสิน้ 1,290 ลานบาท คิดเปน 43% ของ
เปารายไดทั้งปของบริษัทที่ 3,000 ลานบาท ทั้งนีย้ังไมรวมรายไดจากการขายศรีพันวาเขากองทนุอสังหาฯ (BKKCP) ทีบ่ริษัทคาด
วาจะรับรูรายไดไดในชวง 2Q56 ซึง่ฝายวิจัยประเมนิวามูลคาไมตํ่ากวา 1,600 ลานบาท (เทียบกับประมาณการของผูบริหารที่ 
2,000 ลานบาท) นอกจากนี้ CI ยังมีสนิทรัพยรอขายมูลคารวม 600 ลานบาท คือ บานเด่ียวทีภู่เก็ตจํานวน 2 หลงั ที่อาจจะสามารถ
ขายและรับรูเปนรายไดทนัทีในปนี้  

วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
ที่มา : Bloomberg, ฝายวิจัย ASP 

■ CI ราคาปรับพุงขึน้แรงตอเนื่อง 3 วันติดสงสัญญาณ 
Overbought ชัดเจน  ในขณะที่ Volume เร่ิมบางลงทั้งๆที่
ราคาทํา New High ถือเปนจังหวะอันตราย ประเมนิวา
ราคาไมนาผาน 11.50 บาท  และอาจมีสัญญาณกลับทิศ
เกิดขึน้  

■ ระมัดระวังบริเวณ 11.50 บาท  

 
 

 



 

ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลสั ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใด 
ๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําขึ้นโดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลกัการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเก่ียวของหรอืพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. 
หลักทรัพย เอเซีย พลสั ไมวากรณีใด 

 
 

 
 
 

ตัวเลขทางการเงินของ CI 
Key Data (ลานบาท) 1Q55 2Q55 3Q55 4Q55F %QoQ 2554 2555F %YoY 
รายได 438.02 627.94 567.79 550.00 -3.1% 1,059.5 2183.8 106.1% 
ตนทุนขาย 271.47 394.90 363.85 325.00 -10.7% 677.97 1355.2 99.9% 
กําไรข้ันตน 166.55 233.04 203.94 225.00 10.3% 381.62 828.5 117.1% 
SG&A 101.26 125.36 111.24 141.22 26.9% 332.99 479.1 43.9% 
กําไรจากการดําเนินงาน 65.29 107.68 92.70 83.78 -9.6% 48.63 349.5 618.6% 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 23.06 41.42 31.85 32.03 0.6% -19.7 128.4 751.6% 
Norm profit (loss) 23.06 41.42 31.85 32.03 0.6% -19.7 128.4 751.6% 
Norm EPS (บาท) 0.19 0.35 0.27 0.27 -1.1% -0.16 1.08 773.1% 
Gross profit margin 41.6% 41.4% 35.9% 35.0% -2.5% 36.0% 37.9% 5.4% 
Norm profit margin 5.3% 6.6% 5.6% 5.8% 3.8% -1.9% 5.9% 416.2% 
Book Value (บาท) 8.72 8.17 8.46 8.72 3.0% 8.72 12.67 45.3% 
ท่ีมา: ฝายวิจัย ASP 

 

รายไดและกําไรจากการดําเนินงานรายไตรมาส ประสิทธิภาพในการทํากําไร 
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โครงสรางทางการเงิน PBV Band 
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เทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม  เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 004132 
ประสทิธ์ิ รัตนกจิกมล, CISA, CFA เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917 
ปุญชรัสมิ์  ฉัตรพิพัฒนผล  ผูชวยนักวิเคราะห 
ตอศักด์ิ วยากรณวิจิตร  ผูชวยนักวิเคราะห 

     

 


